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Künftig werden im Kapitalanlagegesetzbuch alle neu auf-
JHOHJWHQ�$,)�DOV�RIIHQH�$,)�TXDOLŵ]LHUW��ZHQQ�GLH�$QOHJHU�
vor Fondsabwicklung ein Rückgabe- oder Kündigungs-
recht ausüben können. Auch alle bereits aufgelegten AIF 
sind von der Gesetzesänderung betroffen.
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K@FDFDRDSYATBG��* &!�$MSVTQE��DHMD�+DRDE@RRTMF�jMCDM�RHD�
hier). 
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YTQ� AFQDMYTMF�YVHRBGDM� (%�CDR�NEEDMDM�TMC�CDR�FDRBGKNR-
RDMDM�3XOR�TLFDRDSYS�*ŘMESHF�VDQCDM� HL�*@OHS@K@MK@FDFD-
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Kapitalanlagegesetzbuch verweist auf die EU-Verordnung
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5DQNQCMTMF�
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Eingeschränkter Bestandsschutz für bereits aufgelegte 
AIF

%ŘQ� @KKD�  (%�� CHD� UNQ� (MJQ@ESSQDSDM� CDQ� &DRDSYDRĔMCDQTMF�
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RDKKRBG@ES�JŘMESHF�DHM�@MFDLDRRDMDR�+HPTHCHSĔSRL@M@FDLDMS�
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* &!��%ŘQ�CHD�'ĔTjFJDHS�CDQ�!DVDQSTMF�TMC�CHD� (MUDMS@Q-
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VDQSADQDBGMTMF�FHKS� HM�CHDRDM�%ĔKKDM� JŘMESHF� MHBGS�LDGQ�CHD�
5NQRBGQHES�CDR�d�����* &!��RNMCDQM�DR�FDKSDM�CHD�5NQRBGQHE-
SDM�EŘQ�NEEDMD�/TAKHJTLR� (%��@KRN�d����� AR���TMC� AR���
* &!

Bestandsschutz für Altfonds außerhalb des Anwendungs-
bereichs des Kapitalanlagegesetzbuchs

#HD� EŘMEIĔGQHFD� 2ODQQEQHRS�LTRR� @TBG� EŘQ�  KSENMCR� EDRSFDKDFS�
RDHM�� CHD� AHRK@MF� M@BG�CDM�ADRNMCDQDM�ăADQF@MFRQDFDKTM-
FDM� EŘQ�FDRBGKNRRDMD� (%�F@Q�MHBGS�NCDQ�MTQ�RDGQ�ADFQDMYS�
TMSDQ�C@R�*@OHS@K@MK@FDFDRDSYATBG�jDKDM� KRN�%NMCR�M@BG�
CDM�ăADQF@MFRQDFDKTMFDM�HM�

• d����� AR���* &!��AHR����)TKH������UNKKRSĔMCHF�OK@S-
YHDQS�TMC�HMUDRSHDQS��NCDQ�

• d����� AR���* &!��$MCD�CDQ�9DHBGMTMFREQHRS�UNQ�CDL�
���)TKH������TMC�+@TEYDHSDMCD�ROĔSDRSDMR�@L����)TKH�
�����

'@ADM� CHDRD�  KSENMCR� ADQDHSR� DHMD� 2ODQQEQHRS� NCDQ� EŘGQDM�
QDBGSYDHSHF� DHMD� 2ODQQEQHRS� DHM�� AKDHADM� RHD� UNM� CDQ� -DTQD-
FDKTMF� UNKKRSĔMCHF� TMADQŘGQS�  KRN� @TBG� M@BG�  AK@TE� CDQ�
2ODQQEQHRS�LTRR�MHBGS�@TE�DHM�+HPTHCHSĔSRL@M@FDLDMS�VHD�ADH�
NEEDMDM�  (%� TLFDRSDKKS� VDQCDM� '@ADM� CHD�  KSENMCR� JDHMD�
2ODQQEQHRS�TMC�EŘGQDM�@TBG�JDHMD�2ODQQEQHRS�DHM��RN�VDQCDM�CHD�
FDRBGKNRRDMDM� KSENMCR�YT�NEEDMDM� (%�2HD� E@KKDM�C@MM�@TR�
CDQ�!DRS@MCRRBGTSYQDFDKTMF�GDQ@TR� TMC�CHD� (%,�LŘRRDM�
ŘADQ�DHMD�$QK@TAMHR�NCDQ�1DFHRSQHDQTMF�UDQEŘFDM�

Warum Fondsinitiatoren jetzt handeln müssen

(L�*@OHS@K@MK@FDFDRDSYATBG� RHMC� MHBGS� MTQ� CHD�1DFDKTMFDM�
YTL� +HPTHCHSĔSRL@M@FDLDMS� TMC� YTQ� !DVDQSTMFRGĔTjFJDHS�
LHS�CDL�2S@STR�@KR�NEEDMDQ�NCDQ�FDRBGKNRRDMDQ� (%�UDQJMŘOES�
�RHDGD�TMRDQ�beleuchtet�UNL����2DOSDLADQ�������#HD�%NKFDM�
CDQ�-DTQDFDKTMF�QDHBGDM�UHDK�VDHSDQ

.EEDMD�/TAKHJTLRENMCR�JŅMMDM�MHBGS�@KR�(MUDRSLDMSJNLL@M-
CHSFDRDKKRBG@ES�@TEFDKDFS�VDQCDM�%ŘQ�@KKD�1DBGSRENQLDM�UNM�
NEEDMDM�/TAKHJTLR� (%�FHKS��RHD�CŘQEDM�MHBGS�HM�HKKHPTHCD�2@BG-
VDQSD� �@TRFDMNLLDM� (LLNAHKHDMRNMCDQUDQLŅFDM�� HMUDRSHD-
QDM�#@R� HRS�MTQ�ŘADQ�FDRBGKNRRDMD�/TAKHJTLR� (%�LŅFKHBG�
.EEDMD�2ODYH@K� (%�l�@TBG�CHD�NGMD�EDRSD� MK@FDADCHMFTMFDM�
��LŘRRDM�M@BG�CDL�&QTMCR@SY�CDQ�1HRHJNLHRBGTMF�@MKDFDM�
%ŘQ� FDRBGKNRRDMD� 2ODYH@K� (%� FHKS� CHDR� MHBGS� $HM�.AIDJS�
%NMCR�VDQCDM�M@BG�(MJQ@ESSQDSDM�CDR�MDTDM�&DRDSYDR���RN-
VNGK�EŘQ�/QHU@S@MKDFDQ�@KR�@TBG�@KR�2ODYH@K� (%���MTQ�TMSDQ�5DQ-
YHBGS�@TE� IDCDR�*ŘMCHFTMFR��NCDQ�1ŘBJF@ADQDBGS�@TEFDKDFS�
VDQCDM�JŅMMDM�2BGKHD�KHBG�CŘQEDM�NEEDMD�2ODYH@K� (%�JDHMD�
*NMSQNKKD�ŘADQ�MHBGS�AŅQRDMMNSHDQSD�4MSDQMDGLDM�DQK@MFDM�

!DQDHSR�@TEFDKDFSD� (%��CHD�UNM�DHMDL�CHDRDQ�/TMJSD�ADSQNEEDM�
RHMC�� LŘRRDM� CDRG@KA� HMMDQG@KA� UNM� RDBGR� ,NM@SDM� M@BG��
(MJQ@ESSQDSDM�CDR� MDTDM�&DRDSYDR� YTLHMCDRS� CHD� EŘMEIĔGQHFD�
2ODQQEQHRS� EŘQ� MSDHKQŘBJM@GLDM�EDRSKDFDM��TL�VDHSDQ�@KR�FD-
RBGKNRRDMD� (%�YT�PT@KHjYHDQDM��@MCDQME@KKR�DQKŅRBGDM�CHD�@TE-
RHBGSRQDBGSKHBGDM�&DMDGLHFTMFDM�

+@TEDMCD� /QNIDJSD� YTQ�  TkDFTMF� MDTDQ� %NMCR� RNKKSDM� AD-
RBGKDTMHFS�VDQCDM�� TL�LŅFKHBGRS� MNBG� HM� CDM�&DMTRR� CDQ�
ăADQF@MFRQDFDKTMFDM�YT�JNLLDM

 TBG� KSENMCR��CHD�@TEFQTMC�CDQ�ăADQF@MFRQDFDKTMFDM�MHBGS�
NCDQ� MTQ� RDGQ�ADFQDMYS� TMSDQ�C@R�*@OHS@K@MK@FDFDRDSYATBG�
E@KKDM��LŘRRDM�DHMD�2ODQQEQHRS�DHMEŘGQDM��C@LHS�RHD�VDHSDQGHM�HM�
CDM�&DMTRR�CHDRDQ� ADRNMCDQDM�!DRS@MCRRBGTSYQDFDKTMFDM�
JNLLDM� TBG�GHDQEŘQ�FHKS�CHD�%QHRS�UNM�RDBGR�,NM@SDM�M@BG�
(MJQ@ESSQDSDM�CDR�MDTDM�&DRDSYDR

2SDTDQQDBGSKHBG�DQFDADM�RHBG�JDHMD�ÁMCDQTMFDM��CDMM�EŘQ�CHD�
$HMNQCMTMF�@KR�(MUDRSLDMSENMCR�AKDHAS�DR�ADH�CDQ�5NQ@TRRDS-
YTMF�CDR�d��� AR��A�-TLLDQ���(MU2S&��1DBGS�YTQ�1ŘBJF@-
AD�NCDQ�*ŘMCHFTMF�CDQ� MSDHKD�LHMCDRSDMR�DHML@K�OQN�)@GQ
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AIF

Sind Rückgaberechte bereits 
komplett ausgeschlossen?

Kein Handlungsbedarf

nein

Hat vor Inkrafttreten der 
Gesetzesänderungen bereits 

ein Anleger gezeichnet?

nein

Kein Bestandsschutz. 
Bereits erteilte 

Genehmigungen 
erlöschen.

ja

Ist bereits eine mindestens 
fünfjährige Sperrfrist für 

Anteilrücknahmen festgelegt?

ja

ja

Kein 
Handlungs-

bedarf

nein

Bestandsschutz, aber 
Liquiditätsmanagement und 

�)�$&' �%�-'0����&�)��

 offene AIF

nein

Handelt es sich um einen 
Altfonds im Sinne von § 353 

Abs. 1 oder Abs. 3 KAGB?

ja

Sperrfrist 
festlegen

Sperrfrist festlegen. 
Liquiditätsmanagement und 

�)�$&' �%�-'0����&�)���

offene AIF 

nein

Handelt es sich um einen 
Altfonds im Sinne von § 353 

Abs. 1 oder Abs. 3 KAGB?

Entscheidungsbaum zu den Übergangsregelungen

http://bepartners.pro/haftung-info.php
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