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¢ 2. AlF-Vertriebsanzeigen
e 2.1 Allgemeines
¢ 2.1.1 Auswahl des einschlagigen Anzeigeverfahrens
¢ 2.1.2 Anzeigeberechtigung
¢ 2.1.3 Bearbeitungsfristen der BaFin
e 2.1.4 Anderungen im Rahmen der Vertriebsanzeige

¢ 2.1.5 Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit

2.2 Vertriebsanzeigen von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach 88 316, 321 und 331 KAGB
¢ 2.2.1 Anwendungsbereich des § 316 KAGB
¢ 2.2.2 Verhaltnis der Fristen in § 316 Abs. 2 und 3 KAGB
¢ 2.2.3 Anforderungen an den Geschaftsplan
e 2.2.4 Anderungsanzeigen

2.3 Vertriebsanzeigen nach 88 317 bis 320 KAGB

¢ 2.3.1 Aufgaben des Reprasentanten

¢ 2.3.2 Einrichtungen gemal? 8 306a Abs. 1 KAGB

¢ 2.3.3 Anforderungen an die Anlagebedingungen
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e 2.4 Vertriebsanzeigen nach § 329 und & 330 KAGB

2.4.1 Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU an die AlF-Verwaltungsgesellschaft und die
¢ Verwaltung des AIF

¢ 2.4.2 Nachweis der Konformitat mit der Richtlinie 2011/61/EU
e 2.4.3 Sitz der Verwahrstelle
e 2.5 Vertriebsanzeige nach § 330a KAGB
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¢ 3.3 Informationspflicht nach § 297 Abs. 2 KAGB
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e 3.5 Hinweis auf Haftungsfreistellung der Verwahrstelle in 8 297 Abs. 4 KAGB
* 3.6 Informationspflichten nach § 300 KAGB

3.7 Verdffentlichung von Informationen nach § 301 KAGB
3.8 ,Werbung in Textform” nach 8 302 Abs. 4 und 6 KAGB

e 4, Registrierte AlF-Verwaltungsgesellschaften

In diesem Schreiben werden haufig gestellte Fragen zum Vertrieb und Erwerb von
Investmentvermégen nach den Vorschriften des KA
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1. Begriff des Vertriebs

1.1 Abgrenzung zum Pre-Marketing

Wie verhalten sich Pre-Marketing und Vertrieb zueinander?

Das Bereitstellen von Informationen oder Mitteilungen Uber Anlagestrategien oder Anlagekonzepte durch eine
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder von ihr beauftragte Dritte an potenzielle professionelle oder

inwieweit die Anleger an einem noch nicht oder im Wohnsitzstaat des Anlegers noch nicht fur den
grenziberschreitenden Vertrieb zugelassenen AIF oder Teilinvestmentvermogen Interesse haben, ist Pre-

Pre-Marketings bereitgestellten Informationen genannt werden oder deren Anlagestrategien oder
Anlagekonzepte vom Pre-Marketing umfasst sind, ist jedoch zu beachten, dass vor der Zeichnung von Anteilen
oder Aktien an einem solchen AIF das einschlagige Vertriebsanzeigeverfahren (vgl. die Auflistung unten unter

2.1) durchlaufen sein muss, wenn Anteile oder Aktien innerhalb eines Zeitraums von 18 Monaten ab der
Aufnahme des Pre-Marketings gezeichnet werden.

1.2 Einreichen von Pre-Marketing-Mitteilungen

Wohin sind Pre-Marketing-Anzeigen ab dem 2. August 2021 zu richten?

Pre-Marketing-Anzeigen kdnnen Uber das E-Mail-Postfach Pre-Marketing-MitteilungenKAGB@bafin.de

gerichtet werden.

Sofern ein Pre-Marketing auch gegeniber potenziellen Anlegern mit Sitz in einem nicht deutschsprachigen
Mitgliedstaat beabsichtigt ist oder stattgefunden hat, ist die Mitteilung auch in englischer Sprache zu
Ubermitteln. Ein entsprechendes Formular kann Uber den nachfolgenden Link abgerufen werden:
https://www.bafin.de/dok/17008034.

Wer hat Pre-Marketing-Mitteilungen an die BaFin zu richten?

kdnnen sich bei der Einreichung jedoch von Dritten vertreten lassen. In diesem Fall ist der Mitteilung eine
Kopie der entsprechenden Vollmacht beizufigen.

Befreit der Eingang einer Vertriebsanzeige vom zusdtzlichen Erfordernis einer Pre-Marketing-Mitteilung?

Nein. Vertriebszulassung und Pre-Marketing berechtigen zu unterschiedlichem Verhalten. Der Vertrieb im
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Sinne des § 293 Abs. 1 Satz 1 KAGB, also das Anbieten von Anteilen oder Aktien, ist kein Pre-Marketing. Die im
Rahmen des Pre-Marketing an Interessierte ausgegebenen Informationen dirfen ausdricklich kein Angebot
darstellen, 8§ 306b Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KAGB. Ein laufendes Vertriebsanzeigeverfahren entbindet deshalb nicht

vom Erfordernis einer Pre-Marketing-Mitteilung. Vertriebsanzeige und Pre-Marketing-Mitteilung kdnnen jedoch
miteinander verbunden werden.

Welchen Konkretisierungsgrad mussen die mitgeteilten Anlagestrategien oder -konzepte aufweisen?

Anzugeben und zu beschreiben sind Produktideen, die die internen Prifungsprozesse der
Kapitalverwaltungsgesellschaft durchlaufen haben und fur die die Entscheidung getroffen wurde, sie
potenziellen Anlegern vorzustellen. Allgemeine Beschreibungen des Anlagespektrums, das die
Kapitalverwaltungsgesellschaft anbieten kann, weisen nicht den erforderlichen Konkretisierungsgrad auf.

1.3 Anbieten und Platzieren eines Investmentvermogens

Was ist unter einem Anbieten oder Platzieren eines Investmentvermégens nach § 293 Abs. 1 Satz 1 KAGB zu
verstehen?

Unter den Begriff des ,Anbietens” fallen Angebote im juristischen und im weiteren Sinne, wie etwa die invitatio
ad offerendum.

Ein ,Platzieren” ist nur bei einem aktiven Absatz von Anteilen oder Aktien eines Investmentvermdégens
gegeben. Denn das Wort ,Vertrieb” impliziert eine auf den Absatz von Anteilen oder Aktien gerichtete Aktivitat
des Vertreibenden. Das blo3e Reagieren auf die Order eines Anlegers stellt somit keinen Vertrieb dar. Das
Anbieten oder Platzieren muss sich zudem auf ein Investmentvermdgen beziehen. Ein Investmentvermdgen in
diesem Zusammenhang ist insbesondere in folgenden Konstellationen gegeben:

¢ Investmentvermadgen, die bereits aufgelegt sind; oder
¢ Investmentvermogen, die angebotsreif sind.

Werden Musteranlagebedingungen mit zu verhandelnden Licken im Rahmen eines Pre-Marketings fur Spezial-
AIF zur Verfugung gestellt, ist zum einen die Mitteilungspflicht aus § 306b Abs. 3 und 4 KAGB fur die Aufnahme

Marketings bereitgestellten Informationen genannt wird oder dessen Anlagestrategien oder Anlagekonzepte
vom Pre-Marketing umfasst sind, innerhalb eines Zeitraums von 18 Monaten ab der Aufnahme des Pre-
Marketings gezeichnet, muss vor der Zeichnung zum anderen das fur den AIF einschlagige

Ausfuhrungen oben unter 1.1).

1.4 Besonderheiten bei Pre-Marketing und einem Vertrieb an professionelle und semiprofessionelle

Anleger

Inwieweit werden Pre-Marketing und der Vertriebsbegriff bei einem Vertrieb an professionelle und semiprofessionelle
Anleger durch 8 293 Abs. 1 Satz 3 KAGB eingeschrénkt?

Pre-Marketing oder ein Vertrieb an professionelle und semiprofessionelle Anleger ist nur gegeben, wenn diese
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auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft oder in deren Auftrag erfolgt. Das Anbieten von Anteilen oder Aktien
eines Investmentvermdgens, das sich an einen professionellen oder semiprofessionellen Anleger richtet und
nicht auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft oder in deren Auftrag erfolgt, stellt demnach keinen Vertrieb
dar (z.B. Vermittlung durch einen nicht von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Dritten). Geht die

Initiative zur Auflage eines Fonds oder zum Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds vom potenziellen
Anleger aus (sog. Reverse Solicitation), handelt es sich weder um Vertrieb noch um Pre-Marketing. Auch die

Investmentvermogen zu betrachten.

Des Weiteren ist ein Vertrieb an professionelle und semiprofessionelle Anleger nur gegeben, wenn sich deren
Sitz oder Wohnsitz in der EU oder im EWR befindet.

1.5 Veraufderung von Anteilen oder Aktien durch Anleger

Ist die VerdufBerung eigener Anteile oder Aktien an einem Investmentvermégen durch einen Anleger als Vertrieb im
Sinne des § 293 Abs. 1 KAGB zu qualifizieren?

Der Verkauf eigener Anteile oder Aktien an einem Investmentvermdgen durch einen Anleger stellt in der Regel
keinen Vertrieb dar. Sinn und Zweck des KAGB ist nicht, den Anlegern eine VerauBBerung ihrer Anteile oder

Aktien zu verbieten.

Auf der anderen Seite darf dies nicht dazu fuhren, dass die Vertriebsvorschriften des KAGB umgangen werden.
Dies ware etwa der Fall, wenn ein Vermittler die Anteile oder Aktien eines Investmentvermoégens zunachst auf
die eigenen Blcher nimmt und sie anschlieBend an seine Kunden vertreibt. In einer solchen Fallkonstellation
ist ein Vertrieb im Sinne des KAGB gegeben.

1.6 Kein Vertrieb an bereits investierte Anleger

Wird ein Investmentvermégen vertrieben, wenn die in dieses Investmentvermégen investierten Anleger im
Anwendungsbereich des KAGB Informationen (iber das Investmentvermégen erhalten?

Ein Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines Investmentvermégens liegt nicht! vor, wenn einem Anleger der
Erwerb von weiteren Anteilen oder Aktien desselben Investmentvermégens direkt oder indirekt, etwa durch
die Zusendung eines Verkaufsprospektes oder anderer Informationen, angeboten wird.

Zudem regelt 8 293 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 KAGB, dass folgende Falle nicht als Vertrieb gelten sollen:

 gesetzliche Veroffentlichungspflichten im Bundesanzeiger und
e ausschlieliliche Erflllung der regelmaBigen Informationspflichten gegenliber dem bereits in das
betreffende Investmentvermdgen investierten Anleger nach diesem Gesetz.

In diesen Fallkonstellationen liegt damit kein Vertrieb vor.

1.7 Vorkehrungen zur Verhinderung eines Vertriebs an Privatanleger

Welche Vorkehrungen sind zur Verhinderung eines Vertriebs an Privatanleger im Inland erforderlich?
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Nach § 295 Abs. 1 Satz 3 KAGB mussen Verwaltungsgesellschaften, die AIF verwalten, die die Voraussetzungen

fur einen Vertrieb an Privatanleger nicht erftllen, wirksame Vorkehrungen treffen, die verhindern, dass Anteile
oder Aktien an dem AIF an Privatanleger im Geltungsbereich des KAGB vertrieben werden. Dies gilt auch, wenn

Folgende Vorkehrungen sind insbesondere erforderlich:

¢ In den Prospekt und alle weiteren Informationsmaterialien einschlieBlich Werbung ist ein drucktechnisch
herausgestellter Hinweis entsprechend § 293 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KAGB aufzunehmen.

Privatanleger vertrieben werden kdnnen. Beim Online-Vertrieb sind etwa getrennte und zugangsgesicherte
Verkaufsportale fir die jeweiligen Anlegergruppen erforderlich.

 Ein Hinweis gegenuber den Vertriebspartnern reicht nicht aus, erforderlich ist vielmehr eine vertragliche
Verpflichtung im Vertriebsvertrag. Denn die Verwaltungsgesellschaft hat immer auch die Pflicht,
sicherzustellen, dass auch ihre Vertriebspartner die Anforderungen des Gesetzes einhalten.

1.8 Relevanz des Vertriebsbegriffs fiir Finanzanlagenvermittler nach § 34f GewO

eine Anlagevermittlung dar. Diese Tatigkeit unterfallt grundsatzlich vorrangig dem Tatbestand der
Anlagevermittlung gemafld 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG. Raum fur eine Vermittlungstatigkeit nach § 34f GewO

wenn das Investmentvermdgen im Inland vertriebsberechtigt ist, wenn es also ein Anzeigeverfahren
erfolgreich durchlaufen hat. Mit der seit dem 18. Marz 2016 geltenden Fassung des KWG (vgl. BGBI. | 2016, S.

 ausgenommen sind. Damit scheidet das Vorliegen des Ausnahmetatbestandes § 2

in der hier beschriebenen Fallvariante des nicht im Inland vertriebsberechtigen EU-AIF oder

1.9 Vermogensverwalter

Vertreibt ein Vermégensverwalter Anteile oder Aktien an einem Investmentvermégen, wenn er fiir einen Kunden
Anteile an einem Investmentvermaégen erwirbt?

Unter den Begriff des Platzierens im Sinne von § 293 A

. 1 Satz 1 KAGB fallt jedes aktive Absetzen von

Erwirbt ein Vermdgensverwalter Anteile oder Aktien eines Investmentvermaogens fir einen Kunden, platziert er
diese bei seinem Kunden nach 8 293 Abs. 1 Satz 1 KAGB. Denn es handelt sich dabei um ein aktives Absetzen

von Anteilen oder Aktien an einem Investmentvermoégen. Damit ist grundsatzlich auch ein Vertrieb nach § 293
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Abs. 1 Satz 1 KAGB gegeben, der jedes direkte oder indirekte Anbieten oder Platzieren von Anteilen oder

Aktien eines Investmentvermogens umfasst.

Auch im Investmentgesetz (InvG) wurde die Vermdgensverwaltung bereits dem Vertrieb zugeordnet, denn

Selbst wenn man die Auffassung vertrate, es liege kein Platzieren vor, so musste jedenfalls ein Erst-Recht-
Schluss gezogen werden: Wenn eine Wertpapierfirma die Anteile oder Aktien an einem AIF ihrem Kunden
weder anbieten noch bei diesem platzieren darf, dann darf sie diese Anteile oder Aktien erst Recht nicht
unmittelbar fur den Kunden mit einer Vollmacht des Kunden erwerben. Oder mit anderen Worten: Wenn die
Wertpapierfirma den Kunden nicht vor die Entscheidung stellen darf, ob er ein bestimmtes
Investmentvermogen erwerben mdchte, dann darf sie eine solche Entscheidung auch nicht in seinem Namen

treffen.

Ist der Kunde des Vermogensverwalters allerdings ein semiprofessioneller oder ein professioneller Anleger
liegt ein Vertrieb nach 8 293 Abs. 1 Satz 3 KAGB nur dann vor, wenn das Platzieren auf Initiative der

Verwaltungsgesellschaft oder im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft erfolgt.

-Vertriebsanzeigen

2.1 Allgemeines
2.1.1 Auswahl des einschldgigen Anzeigeverfahrens

Welche AlF-Vertriebsanzeigen sind ab 22. Juli 2013 anwendbar?
Bei der Auswahl des einschlagigen Anzeigeverfahrens ist zu beachten, dass einige Anzeigeverfahren (88 329,
330 KAGB) nur bis zu dem Zeitpunkt gelten, der in dem auf Grundlage des Art. 66 Abs. 3 in Verbindung mit Art.

Ab dem 22. Juli 2013 bis zu dem vorstehend beschriebenen Zeitpunkt muss demnach bei einem beabsichtigten
Vertrieb von AIF aus folgenden Regelungen das fur die jeweilige Fallkonstellation einschlagige

Anzeigeverfahren ausgewahlt werden:

* § 316 KAGB: Vertrieb von inlandischen Publikums-AlIF, die von einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

verwaltet werden, im Inland;
* § 317 bis 8 320 KAGB: Vertrieb von EU-AIF, die von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden,

Privatanleger im Inland;
¢ 8321 KAGB: Vertrieb von inlandischen Spezial-AlF und EU-AIF, die von einer AlF-

semiprofessionelle Anleger im Inland;
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§ 323 KAGB: Vertrieb von inldndischen Spezial-AlF und EU-AIF, die von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft

und semiprofessionelle Anleger im Inland;
* § 331 KAGB: Vertrieb von EU-AIF und inldndischen AIF, die von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden, an professionelle und semiprofessionelle Anleger im
Inland;
* § 330 KAGB: Vertrieb von EU -AlF und auslandischen AIF, die von einer auslandischen AlF-

Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, an professionelle und semiprofessionelle Anleger im Inland;
» §330a KAGB: Vertrieb von AlF, die von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die die

Anleger im Inland.

Weitere Einzelheiten sind insbesondere in 8 295 KAGB und in den Vorschriften zu den einzelnen

Anzeigeverfahren geregelt, etwa welche Angaben und Unterlagen das Anzeigeschreiben enthalten muss und
wie das Anzeigeverfahren ablauft.

Zu den Vertriebsanzeigen nach 88 320, 323, 329, 330 und 331 KAGB hat die BaFin zudem Merkblatter
veroffentlicht.

2.1.2 Anzeigeberechtigung

Bleibt die Verwaltungsgesellschaft bei der Verwendung einer externen Vertriebsgesellschaft fiir die Vertriebsanzeige

verantwortlich?

Die Vertriebsanzeige kann nur von der Verwaltungsgesellschaft abgegeben werden, die das betreffende
Investmentvermogen verwaltet.

2.1.4 Anderungen im Rahmen der Vertriebsanzeige
Wie wird verfahren, wenn sich die bei der Vertriebsanzeige eingereichten Angaben oder Unterlagen (etwa aufgrund

von Verhandlungen mit Investoren) vor dem erfolgreichen Abschluss des Anzeigeverfahrens noch einmal édndern?

Das weitere Verfahren richtet sich nach den Umstanden des Einzelfalls. Ist das Anzeigeverfahren im Zeitpunkt
der Einreichung der geanderten Angaben und Unterlagen noch nicht abgeschlossen, so beginnt in jedem Fall

die Bearbeitungsfrist der BaFin erneut. Insoweit kann jeweils die Regelung fir die Erganzungsanzeige

entsprechend angewendet werden. Die BaFin ist aber nicht verpflichtet, diese erneute Bearbeitungsfrist auch

8 von 18 19.01.24, 15:36



BaFin - Publikationen & Daten - Haufige Fragen zum Vertrieb und Erw... https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/FAQ/faq_k...

Angaben und Unterlagen aber auch als neue Anzeige zu werten sein, etwa wenn die eingereichten Angaben
und Unterlagen umfassend geandert werden.
2.1.5 Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit

Ist Seitens der BaFin eine Liste mit denjenigen Staaten geplant, mit denen geeignete Vereinbarungen (iber die

Zusammenarbeit bestehen?

Ja, die Liste ist Uber den nachfolgenden Link abrufbar: https://www.bafin.de/dok/7853196.

2.2 Vertriebsanzeigen von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach §§ 316, 321 und 331 KAGB

Privatanleger im Inland anzeigen?

Nein, das Anzeigeverfahren nach & 316 KAGB ist nur einschlagig fur inlandische Publikums-AlIF, die von einer

Vertrieb an Privatanleger im Inland angezeigt werden.

2.2.2 Verhaltnis der Fristen in § 316 Abs. 2 und 3 KAGB

Wie ist das Verhdltnis zwischen der Genehmigungsfrist fiir die Anlagebedingungen und der Bearbeitungsfrist im
Rahmen der Vertriebsanzeige nach § 316 Abs. 2 und 3 KAGB?

Bei der Vertriebsanzeige nach 8 316

bereits zur Genehmigung eingereichten Anlagebedingungen verwiesen werden. Somit kdnnen auch
Anlagebedingungen, die die BaFin noch nicht genehmigt hat, erstmals und zeitgleich mit der Vertriebsanzeige

2.2.3 Anforderungen an den Geschéftsplan

Welche Angaben muss der Geschdftsplan bei Vertriebsanzeigen nach 88 316, 321 und 331 KAGB enthalten?

Angaben und Unterlagen entnehmen kann.

2.2.4 Anderungsanzeigen

Was ist unter ,Anderungen der nach Abs. 1 (ibermittelten Angaben oder Unterlagen” nach § 316 Abs. 4 KAGB zu
verstehen?

Zu den Anderungen der nach Abs. 1 Gibermittelten Angaben oder Unterlagen gehéren auch Anderungen in den
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eingereichten Unterlagen. Das Einreichen einer Austauschseite, auf der sich die entsprechende Anderung
befindet, reicht in der Regel aus.

Anzuzeigen sind nach dem Sinn und Zweck dieser Regelung aber nur solche Anderungen, die fur die Zwecke
des Anzeigeverfahrens von Relevanz sind. Rein redaktionelle Anderungen ohne materielle Auswirkungen sind
fur die BaFin jedenfalls nicht relevant und daher nicht anzuzeigen (z.B. Korrektur eines Rechtschreibfehlers).

Im Zusammenhang mit Anderungen der Anlagebedingungen sind Anderungen wesentlich, wenn sie
Anderungen der Stammdaten zur Folge haben, z.B. weil der Fondsname oder das Geschaftsjahr geandert
werden oder wenn die Anlagegrundsitze gedndert werden. Fiir Anderungen von Kostenklauseln oder
Anlegerrechten sind nach der Verwaltungspraxis der BaFin keine Anderungsanzeigen nach § 321 Abs. 4 KAGB

einzureichen.

2.3 Vertriebsanzeigen nach §§ 317 bis 320 KAGB

2.3.1 Aufgaben des Reprasentanten

Welche Funktionen muss der Représentant iibernehmen?

Seit dem 2. August 2021 ist ein Reprasentant nur noch fir Vertriebsanzeigen von auslandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaften zu benennen (vgl. 8 317 Abs. 1 Nr. 4 KAGB).

Ubernehmen.

Vorbehaltlich abweichender Vorgaben auf europaischer Ebene umfasst die Compliance-Funktion die Prifung,
ob die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese mit den Anforderungen des KAGB

konform sind.

Der Reprasentant hat die Verwaltungsgesellschaft bei der Einhaltung des KAGB zu unterstitzen und muss
daher von der Verwaltungsgesellschaft eingebunden werden, wenn Tatigkeiten oder Entscheidungen
Auswirkungen auf die KAGB-Konformitat haben kénnten.

Der Reprasentant muss daher so ausgestattet sein, dass eine kontinuierliche vertrauliche Kommunikation mit
der Verwaltungsgesellschaft méglich ist und die fur die Aufgabe erforderlichen Rechts- und Fachkenntnisse im
Bereich des KAGB vorhanden sind.

Bei mangelnder Kooperationsbereitschaft seitens der Verwaltungsgesellschaft muss der Reprasentant sein
Mandat niederlegen, wodurch eine der gesetzlichen Voraussetzungen fur die Vertriebszulassung entfallt.

2.3.2 Einrichtungen gemaf$ § 306a Abs. 1 KAGB
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durfen. Entsprechend stellt es § 306a Abs. 2 KAGB den OGAW-Verwaltungsgesellschaften frei, die Aufgaben
selbst zu Gbernehmen oder sich hierfir eines Dritten zu bedienen, der seinen Sitz auch im Heimatland des
OGAW oder seiner Verwaltungsgesellschaft haben kann. Entsprechendes gilt fur AlFs, die von EU-AIF-

2.3.1).

Welche aufsichtlichen Anforderungen haben Einrichtungen nach § 306a Abs. 1 KAGB zu erfiillen?

Die bloRe Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftragen von (potenziellen)
Anlegern fur Fondsanteile stellt keine Anlageberatung oder -vermittlung im Sinne von 8 1 Abs. 1a Nr. 1 bzw. 1a

Kénnen mehrere, verschiedene Einrichtungen benannt werden?
Ja.

In welchem Dokument mUssen die in § 306a Abs. 1 Nrn. 2 bis 5 KAGB genannten Informationen enthalten sein?

landerspezifischen Anhang (Informationen fur die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland) zum
Verkaufsprospekt zu finden sein.

Die in den Nrn. 4. und 5. genannten Informationen mussen nicht zwingend in den Verkaufsprospekt

mitaufgenommen werden.

Zur Nr. 5 bestimmt § 306a Abs. 1 Nr. 5 KAGB selbst, dass ein dauerhafter Datentrager erforderlich ist.

Die wesentlichen Anlegerinformationen und Jahresberichte kénnen als separate Dokumente zur Verfiigung
gestellt werden.
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2.3.3 Anforderungen an die Anlagebedingungen

Wird die BaFin Abweichungen von der Anforderung des § 317 Abs. 1 Nr. 7 KAGB, insbesondere bis zu einer

bestimmten Grenze Abweichungen von dem Katalog der Vermégensgegenstdnde zulassen?

§ 317 Abs. 1 Nr. 7 Buchst. ¢) KAGB verlangt, dass die Anlagebedingungen, die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag Regelungen enthalten, die die Einhaltung der dort genannten Vorschriften (einschliel3lich
der darin enthaltenen Kataloge von erwerbbaren Vermoégensgegenstanden) sicherstellen. Fir Abweichungen

lasst diese Regelung daher keinen Raum.

2.3.4 Analoge Anwendung der §§ 348, 349 KAGB auf EU-AIF

Investmentvermogen und Sonstige Investmentvermdgen vor. Es ist bei einer europarechtskonformen
Auslegung aber davon auszugehen, dass hier eine planwidrige Regelungsliicke und eine Vergleichbarkeit der
Regelungssachverhalte gegeben sind. Demnach dirfen EU-AIF, die vor dem 22. Juli 2013 aufgelegt und nach §

nach dem 21. Juli 2013 weiter halten.

2.4 Vertriebsanzeigen nach § 329 und § 330 KAGB

alle Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU eingehalten werden.

2.4.2 Nachweis der Konformitit mit der Richtlinie 2011/61/EU

Reichen bei einem Anzeigeverfahren nach § 330 KAGB die nach & 22 Nr. 1 bis 9 und 13 KAGB einzureichenden

Unterlagen als Nachweis fiir die Konformitdt mit der Richtlinie 2011/61/EU bei einem beabsichtigten Vertrieb an
semiprofessionelle Anleger aus?

Bei einem Anzeigeverfahren nach 8 330 KAGB muss mit den Unterlagen nach 8 22 Nr. 1 bis 9 und 13 KAGB, die

nach diesem Gesetz (einschlieRRlich ihrer Pflichten aus der Richtlinie 2011/61/EU) nachkommen will.

Der Geschéftsplan hat unter anderem die folgenden Angaben und Dokumente zu enthalten:
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Plan-Bilanzen und Plan-GuV der nachsten drei Jahre,

Darstellung der internen Kontrollverfahren,

Art der geplanten oder getatigten Geschafte,

Organigramm der Gesellschaft,
Beschreibung der Interessenkonflikte und Darstellung der Malinahmen zu deren Vermeidung,
Beschreibung des Risikomanagementprozesses, ggf. Nachforderung des Risikohandbuchs,
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2.4.3 Sitz der Verwahrstelle

Muss die Stelle, die die Aufgaben nach Art. 21 Abs. 7 bis 9 der Richtlinie 2011/61/EU im Sinne von & 329 Abs. 1 Satz 1

Verwahrstelle enthalten, so werden diese Vorgaben nicht durch die Mindestvoraussetzungen fur den Vertrieb
nach 8 329 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. b) KAGB und 8 330 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. b) KAGB abbedungen.
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¢ Die BaFin kann gemal3 § 330a Abs. 2 Nr. 3 KAGB jederzeit verlangen, dass ihr gegenlber offengelegt wird,

vertreibt.

Wichtiger Hinweis: Bei der Vertriebsanzeige nach § 330a KAGB ist aber eine Voraussetzung fur die

Anzeige angegeben wird.

3. Pflichten bei dem Vertrieb und dem Erwerb von Fonds

3.1 Adressaten des § 297 KAGB

2136-2011/0121 einen Entwurf fur ein ,Rundschreiben der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zur
Frage der Anwendbarkeit von § 121 Abs. 1 bis Abs. 3 Investmentgesetz auf den Vertrieb von

Investmentanteilen nach dem Investmentgesetz durch Dritte” zur Konsultation verdéffentlicht hatte.

Ubertragt man die im Entwurf des vorstehenden Rundschreibens vorgenommene Auslegung der BaFin auf §
297 KAGB, kann der Adressatenkreis des 8 297 KAGB wie folgt skizziert werden:

von Verwaltungsgesellschaften, sondern grundsatzlich auch von

« Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG),

zu beachten.

Bei dem Vertrieb und dem Erwerb von fondsgebundenen Lebensversicherungen oder Finanzinstrumenten, die
Investmentanteile abbilden (z.B. Zertifikate), bestehen die Informationspflichten nach § 297 KAGB hingegen
nicht.

Inlandische extern verwaltete AlF-Investmentvermdégen in der Gesellschaftsform ddrfen ihre eigenen Anteile

oder Aktien nicht selbst vertreiben. Beim Vertrieb und Erwerb von Anteilen oder Aktien einer inldandischen
fremdverwalteten AlF-Investmentgesellschaft muss stets die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein von dieser
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Verkaufsunterlagen zur Verfiigung gestellt werden?

Das KAGB differenziert nicht danach, ob es sich um ein beratungsfreies Geschaft handelt oder nicht. Die

wesentlichen Anlegerinformationen bzw. die vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen missen dem Kunden zur

Verflgung gestellt werden, bevor er seinen Kaufauftrag abgibt.

§297
Geschaft nicht, eine Order abzugeben, bevor ihm gegenuber die Pflichten aus § 297 KAGB erfullt werden

B verbietet es dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten beim beratungsfreien

unmittelbar im Nachgang zum Geschaftsabschluss verlangt und normiert, unter welchen Voraussetzungen
eine solche ex-post Kosteninformation zulassig ist. Naheres kann auch den Abschnitten G und K des FAQ zu
MiFID ll-Wohlverhaltensregeln nach §§ 63 ff. WpHG entnommen werden.

ihm zur Verfugung gestellten Verkaufsunterlagen entgegenzunehmen und zur Kenntnis zu nehmen. Er kann
jedoch nicht darauf verzichten, dass ihm die Verkaufsunterlagen nach 8 297 Abs. 1 bis 3, 5 und 6 KAGB zur

Verfligung gestellt werden.

GemdfS § 293 KAGB stellt das blofSe Reagieren auf die Order eines Anlegers regelmdfig keinen Vertrieb an einen

Kunden?

Zwar stellt das blofl3e Reagieren auf die Order eines Anlegers kein Platzieren und damit keinen Vertrieb dar.
Ungeachtet dessen ,erwirbt” der Anleger in dieser Situation aber Anteile oder Aktien an einem
Investmentvermaogen.

3.3 Informationspflicht nach § 297 Abs. 2 KAGB

wenn es noch keinen Marktpreis fiir die Anteile gibt?
Wenn es keinen Marktpreis gibt, dann ist der Nettoinventarwert des Investmentvermdgens zu nennen.

In welchen Fdllen besteht keine Verpflichtung, dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten den
Jahresbericht und den Halbjahresbericht nach & 297 Abs. 2 Satz 2 KAGB zur Verfligung zu stellen?

¢ wenn ein Jahres- oder Halbjahresbericht fur das betreffende Investmentvermdégen noch nicht erstellt und
veroffentlicht werden musste,
« wenn ein Halbjahresbericht fur das betreffende Investmentvermdgen nicht erstellt werden muss.

3.4 Auslegung des Begriffs ,zur Verfiigung stellen”
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Was ist unter dem Begriff ,zur Verfiigung stellen” in § 297 Abs. 1 und Abs. 2 Satz 2 KAGB zu verstehen?

genannten Verordnung sind die Voraussetzungen aufgelistet, die erflllt sein missen, damit die Verwendung
eines anderen dauerhaften Datentragers als Papier oder die Zurverfigungstellung auf einer Website zulassig
ist.

3.5 Hinweis auf Haftungsfreistellung der Verwahrstelle in § 297 Abs. 4 KAGB

- entfallt -

3.6 Informationspflichten nach § 300 KAGB

Demnach sind insbesondere folgende Informationen gegeniber den Anlegern gemal3 den Anlagebedingungen
oder der Satzung oder gemald dem Prospekt oder den Emissionsunterlagen, zumindest aber einmal im Jahr
zeitgleich mit dem Jahresbericht gemal Art. 22 Abs. 1 der Richtlinie 2011/61/EU vorzulegen:

Informationen zum prozentualen Anteil der Vermégenswerte, die schwer zu liquidieren sind und fuir die
deshalb besondere Regelungen gelten (Art. 108 Abs. 2 Buchst. b) Verordnung (EU) Nr. 231/2013),
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erfullt werden:

¢ Unterrichtung, wenn Gates, Side Pockets oder ahnliche besondere Regelungen aktiviert oder die
Aussetzung von Ricknahmen beschlossen werden (Art. 108 Abs. 3 Buchst. b) Verordnung (EU) Nr.
231/2013) und

« Informationen tber Anderungen des Umfangs der maximalen Hebelung und (iber etwaige Rechte zur
Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien im Rahmen der Hebelfinanzierung (Art. 109
Abs. 2 Verordnung (EU) Nr. 231/2013).
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Vorschriften insoweit vor (z.B. Information unverziglich per dauerhaftem Datentrager bei Aussetzung der

Informationen zu den Zeitpunkten und in der Art und Weise vorgelegt, wie dies in den Anlagebedingungen und
im Verkaufsprospekt oder in den Informationen nach § 307 Abs. 1 KAGB angegeben ist.

Verwaltungsgesellschaft den aktuellen und potenziellen Investoren zugénglich zu machen? Wann endet die
Veroffentlichungspflicht gemdfs § 301 KAGB?

verdffentlichen. Dies bedeutet, dass diese Informationen der Allgemeinheit zur Verfigung gestellt werden. Die
Veroffentlichungspflicht hat unter anderem den Zweck, dass auch jedem Intermediar diese Informationen zur
Verflgung stehen. Daher ist es nicht ausreichend, diese Informationen lediglich den Anlegern zuganglich zu
machen.

Da solche Veroffentlichungen auRerhalb des Bundesanzeigers einen Vertrieb begrinden (vgl. 8 293 Abs. 1 Satz

Ist auch auf Plakaten ein Hinweis auf den Verkaufsprospekt aufzunehmen?

Ja, ein entsprechender Hinweis ist auch auf Plakaten erforderlich.

4. Registrierte AIF-Verwaltungsgesellschaften

vertreiben.
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FuBBnoten:

1 Anderung der Verwaltungspraxis aufgrund des ESMA Q&A ,Application of the AIFMD" vom 05.04.2016

zu erwerben.
2 Das gleiche gilt far die Erlaubnis nach dem neuen § 15 Abs. 1 WpIG im Hinblick auf die inhaltsgleiche
Ausnahmebestimmung in 8 3 Abs. 1 Nr. 11 WpIG.

https://www.bafin.de/ref/19616420  TWITTER [HTTPS://TWITTER.COM/BAFIN_BUND]

LINKEDIN [HTTPS://WWW.LINKEDIN.COM/COMPANY/BAFIN/IMASTODON [HTTPS://SOCIAL.BUND.DE/@BAFIN]
INSTAGRAM [HTTPS:// WWW.INSTAGRAM.COM/ACCOUNTS/LOGIN/?NEXT=HTTPS%3A%2F
%2FWWW.INSTAGRAM.COM%2FBAFIN_BUND%2F]

E-MAIL
Mitglied im
. ERFOLGSFAKTOR | [https://www.erfolgsfaktor-familie.de/]
X !:AIMILIEk
00@ .
o « o charta der vielfalt
©«00 [https://www.charta-der-vielfalt.de/]
© BaFin

18 von 18 19.01.24, 15:36


https://www.bafin.de/ref/19616420
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://twitter.com/BaFin_Bund
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://www.linkedin.com/company/bafin/
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://social.bund.de/@BaFin
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
https://www.instagram.com/accounts/login/?next=https%3A%2F%2Fwww.instagram.com%2Fbafin_bund%2F
mailto:?subject=BaFin%20-%20Publikationen%20&%20Daten%20-%20H%C3%A4ufige%20Fragen%20zum%20Vertrieb%20und%20Erwerb%20von%20Investmentverm%C3%B6gen%20nach%20dem%20%E2%80%A6&body=https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/FAQ/faq_kagb_vertrieb_erwerb_130604.html;jsessionid=AC0AC9A8220DCAE6058FF1FC2DE7EFA7.internet942
mailto:?subject=BaFin%20-%20Publikationen%20&%20Daten%20-%20H%C3%A4ufige%20Fragen%20zum%20Vertrieb%20und%20Erwerb%20von%20Investmentverm%C3%B6gen%20nach%20dem%20%E2%80%A6&body=https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/FAQ/faq_kagb_vertrieb_erwerb_130604.html;jsessionid=AC0AC9A8220DCAE6058FF1FC2DE7EFA7.internet942
https://www.bafin.de/datenschutz
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.erfolgsfaktor-familie.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.charta-der-vielfalt.de/
https://www.bafin.de/ref/19616420
https://www.bafin.de/ref/19616420
https://twitter.com/BaFin_Bund
mailto:?subject=BaFin%20-%20Publikationen%20&%20Daten%20-%20H%C3%A4ufige%20Fragen%20zum%20Vertrieb%20und%20Erwerb%20von%20Investmentverm%C3%B6gen%20nach%20dem%20%E2%80%A6&body=https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/FAQ/faq_kagb_vertrieb_erwerb_130604.html;jsessionid=AC0AC9A8220DCAE6058FF1FC2DE7EFA7.internet942
https://www.bafin.de/datenschutz

